Buenas noches.
Impunidad

IBEX-35 (Futuro): Durante la semana ha conseguido tapar el hueco que se
formo6 a la baja hace tres semanas, cuando cay6 con tanta fuerza, y tocar la
resistencia de los 8.000 puntos. Una vez hecho todo esto, no ha conseguido
conservar lo alcanzado y ha caido, cerrando (7.950 puntos) por debajo de la
resistencia y la media mévil. El aspecto ha mejorado pero no es suficiente.
Cubrir el hueco ha estado bien pero no aleja todos los peligros. RSI (52,2)
normal.

DJ Eurostoxx 50: La semana ha finalizado con un leve alza y con maximo,
minimo y cierre (2.736 puntos) crecientes, pero no se ha acercado a la media
movil o a la resistencia de los 2.800 puntos. Mejor que la pasada semana pero
sin mucho mas que resefiar. RSI (47,94) normal.

Dow Jones: Semana claramente positiva con cierre (10.188 puntos) por
encima de la resistencia de los 10.000 puntos y con ganas (aparentes) de hacer
algo mas. Al igual que algunos de los indices analizados, se le puede trazar
una incipiente directriz bajista. RSI (50,51) normal.

Nasdaq Composite: Como novedad, esta semana no ha llegado a tocar la zona
de soporte de los 1.900 puntos. El aspecto ha mejorado bastante (cierre en
1.986 puntos), quedandose a las puertas de romper al alza la media mévil y la
zona de resistencia de los 2.000 puntos. Como dato preocupante, indicar que
se puede trazar una incipiente directriz bajista. Todavia es pronto para sacar
conclusiones pero trazada esta. RSI (52,41). Normal.

S&P 500: Ha conseguido superar y cerrar (1.120 puntos) por encima de la
zona de resistencia de los 1.105 puntos e inclusive, ligeramente por encima de
la media moévil. Un rebote con fuerza era esperado después de semanas a la

baja. RSI (55,40) normal.

Nikkei 225: Si siguiesemos el método de los tres dias extrapolado a semanas,
la sefial de compra se hubiese activado. Ha roto la zona de resistencia de los
11.240 puntos (cierre en 11.309 puntos) y se ha vuelto a colocar por encima
de la media moévil. Como movimiento de rebote, no esta nada mal pero
mientras que no lo vea rompiendo con ganas los 12.000 puntos me seguiré
mostrando muy cauteloso. El aspecto ha mejorado. RSI (52,91) normal.



Hang Seng: Semana de fuerte rebote (cierre en 12.116 puntos) con ataque de
resistencia incluido. El aspecto ha mejorado bastante pero la media mévil
sigue bastante alejada. Paciencia y pocas prisas. RSI (47,45) normal.

(Grafico utilizado: barras semanal.)

La semana no ha dado para mucho aunque el saldo a nivel general ha sido
positivo. Digo que no ha dado para mucho porque no tenemos una tendencia
clara y a los dias de bajada le siguen otros de subida, con lo que tenemos
semanas con saldo positivo y otras con saldo negativo pero la tendencia
principal alcista no se ha llegado a restablecer y esta semana también se ha
caracterizado por eso. Por otro lado, la tendencia bajista tampoco esta clara y
tendremos que esperar un poco mas de tiempo para confirmarla o no.

Con este tipo de movimientos, sin tendencia principal clara, los que
verdaderamente ganan dinero son las casas de bolsa; el numero de
operaciones aumenta pero no asi el beneficio.

Es tiempo de confusién, de muchos nervios y de noticias preocupantes por
doquier. Estos dias el temor a un gran ataque terrorista en Estados Unidos ha
ocupado todo el protagonismo, dejando a un lado el precio del petrdleo, que
todo hay que decir, se ha moderado algo. Parece ser que los asesinos globales
de Al Qaeda (La Base) tienen pensado hacer un gran atentado, tal vez nuclear,
en Estados Unidos este verano o inmediatamente antes del 2 de noviembre,
dia de las elecciones presidenciales en aquel pais. La intencién de estos
asesinos es influir en el voto de los americanos y sacar a George W. Bush de la
Casa Blanca. A lo mejor con lo que se encuentran los matarifes de Al Qaeda
es con su organizacioén descabezada, que de todo puede pasar......-Volviendo al
tema principal, las noticias de este tipo se estan utilizando para influir en el
muy corto plazo y crear incertidumbre.

El ndmero de valores alcistas/bajistas del Mercado Continuo espafiol se ha
mantenido, pero el dato preocupante viene de la mano de los indices. Tanto al
DJ Eurostoxx 50 como a los tres indices americanos analizados, se les puede
trazar una incipiente directriz bajista. Es pronto para sacar conclusiones pero
las lineas se trazan bien, muy claritas.

Los sefiores de Morgan Stanley, en su comentario de hace unos dias, tienen
opiniones para todos los gustos. Vayamos por partes. Stephen Roach, el mas
pesimista de todos, nos vuelve a advertir sobre el precio del petréleo, China y
su enfriamiento, y la FED; viene a decir que la FED ha andado falta de
reflejos y que la situacién ya no la controla totalmente. Byron Wien, el
optimista, dice que la correccién se esperaba, que no cafa el mercado mas de
un 5 % desde hacia un afio y que no ve la caida mas alla del 10 %; una vez
caido este % que indica el mercado volvera a subir. Richard Berner, nos pone
sobre aviso de un posible problema de suministro en Arabia Saudita que
podria llevar a duplicar el precio del crudo; se decanta por una subida de tipos
por parte de la FED de 0,75 % para este ano y ve peligros inflacionistas. Paul



Ruddleston, analista técnico, sigue viendo peligros bajistas a largo plazo y no
ve descabellado volver a niveles de minimos de 2.002.

Como podéis ver, tenéis donde elegir. Si estos sefiores, entre los mejores a
nivel mundial en el sector de casas de bolsa y analisis, no se ponen de acuerdo
¢cOmo nos vamos a poner nosotros, simples mortales? Un inversor, una
opinion.

Para finalizar, ya que esta semana no ha dado para mas, hablemos un poco de
Terra. Decir que ha sido la mayor chorizada de los dltimos tiempos yo creo
que es quedarse corto. Me gustaria saber qué querian hacer con la empresa
cuando la sacaron a bolsa, cuando compraron Lycos, por que se hizo la
ampliaciéon de capital y fueron entidades importantes a la misma, por que
luego se ha querido sacar de bolsa, movimiento fracasado hasta la fecha..... Es
tal el nimero de despropositos cometidos en la compafifa que no sé que
pensar y lo que mas miedo me da es algo mas inquietante: los que mandan en
Terra, sus duefios, tienen un juguete mucho mas grande llamado Telefonica
que espero no rompan.

Desde siempre he mantenido que este tipo de empresas tenfan bastante
tuturo, pero claro, bien gestionadas y con las ideas claras. No es una empresa
gemela, si de su sector, pero ahi tenemos el caso de Yahoo!, saliendo del
agujero en el que cayd la cotizacion y presentando resultados cada vez
mejores. Tal vez poner como ejemplo a esta empresa sean palabras mayores,
pero es mejor copiar a Yahoo! que a Starmedia, por poner un ejemplo. Tal vez
hubiese sido mejor poner a Bob Davis al mando de Terra que nombrar a
Agut. En definitiva, tiene mala solucién Terra y con el tema del ‘generoso
dividendo’ de 2 euros lo que se busca claramente es descapitalizarla, meter la
mano en la caja de forma legal, que no elegante.

¢Qué nos deparara la semana proximar Finalizar mayo y entrar en junio, lo
nico seguro........0.

Madrid, a 30 de mayo de 2004
Saludos y suerte
coco surf skywalker



