Buenas noches.
El placer de mirar un grafico.

IBEX-35(Futuro): Hemos vuelto a subir (cierre en 9.137 puntos) y estamos en
niveles no vistos desde junio de 2.001. Estados Unidos y la situacion
internacional no invitan a un excesivo optimismo, pero el selectivo espafol
parece inmune a estas cosas. En la zona de los 8.900 puntos se situaria la
primera zona de soporte y en los 9.900 puntos, la resistencia mas cercana. RSI
(76,3) en zona de sobrecompra.

DJ Eurostoxx 50: Sigue ‘tonteando’ con la zona de resistencia de los 3.000
puntos (cierre en 2.955 puntos) y sin dar muchas pistas de hacia donde se va a
decantar. Al igual que el selectivo espafiol, estan ‘pasando’ de lo que esta
sucediendo al otro lado del Atlantico. Ya veremos como acaba este acto de

rebeldia. RSI (62,75) alto.

Futuro Euro Bund: Sigue en zona de maximo absoluto (cierre en 119,92) y
por tanto en una situacion muy peligrosa ya que un RSI (72,42) en zona de
sobrecompra suele avisarnos de una correccion a la vista. RSI alto unido a seis
meses subiendo sin hacer paradas importantes, mal asunto.

Dow Jones: A pesar de hacer maximo y minimo decrecientes, ha conseguido
cerrar (10.427 puntos) en positivo y testando de forma satisfactoria el soporte
de los 10.350 puntos. La situacién sigue siendo delicada pero no para salir
corriendo. Un cierre por debajo de los 10.350 puntos y con pérdida de media
movil incluida, me harfa cambiar de parecer. RSI (51,24) normal.

Nasdaq Composite: Semana con final mas en tablas es dificil de ver. La
apertura y el cierre (2.035 puntos) han sido en la misma zona y el saldo
positivo semanal lo ha sido en un punto y medio. Qué a estas alturas, con
datos publicados tan contradictorios, inclusive negativos, y con unos valores
tecnologicos tan sobrevalorados surjan las dudas es normal, pero la caida esta
siendo muy rapida y contundente. No es el ano 2.000 pero no me gusta que se
haya presentado tan rapidamente a las puertas de los 2.000 puntos. RSI (50,94)
normal.

S&P 500: Un poquito de apoyo en la media movil por aqui y la zona de los
1.165 puntos por alla, han servido para salvar los muebles esta semana (cierre
en 1.171 puntos). Al igual que he comentado con los otros dos indices
norteamericanos, la situacion es delicada pero no se han llevado por delante
ningun soporte clave y siguen todos cotizando por encima de la media moévil.

RSI (54,48) normal.



Nikkei 225: Como dato principal e importante de lo acaecido durante esta
semana cabe destacar que el soporte de los 11.240 yenes ha funcionado
(minimo en 11.213, cierre en 11.320). Salvo que cierre por encima de los
11.550 yenes (resistencia mas cercana), la guardia no la debemos bajar porque
la situacién sigue siendo bastante complicada. RSI (53,32) normal.

Hang Seng: Semana de rebote y poco mas (cierre en 13.650 puntos).
Seguiremos vigilando la zona de los 13.350/13.400, soporte importante. RSI
(55,49) normal.

(Grafico utilizado: barras semanal)

Seguimos inmersos en este momento tan peculiar de mercado, con unas
bolsas norteamericanas en pleno proceso correctivo y unas bolsas europeas
manteniendo el tipo de forma muy digna. Si esto se va a convertir en una
singularidad, en una excepcién o si estamos ante una nueva fase inédita en los
mercados, el tiempo lo dira. Ya hemos visto las bolsas subir con el euro al alza
(¢desplome del dolar?), a la bolsa caer con los tipos a la baja y solo nos falta
ver el desmarque claro y nitido del mercado europeo con respecto a los
Estados Unidos. De todo puede pasar, pero ¢pasara?

Me parece muy bien que algunos paifses (no pertenecientes a la UME) se estén
empezando a plantear hacer los pagos en euros, algo que demuestra que los
mercados se estan tomando cada vez mas en serio a la divisa europea y no la
ven como un juguete puesto en circulaciéon por los paises de la Unién
Europea; también me parece perfecto que Europa se vaya moldeando a nivel
constitucional valiéndose de un Tratado, al que yo voy a votar que ‘SI’ a pesar
de ‘Los Morancos’, Emilio Butraguefio y la pésima ministra Carmen
Calvo... Todo eso me parece perfecto, pero ¢qué hacemos con los bonosr.
Recuerdo que un amigo me conté una vez un chascarrillo: en la mili, de
alférez, le toc6 un soldado un tanto reacio a hacer determinadas cosas a
cambio de nada, algo por otra parte ni tan extrafio ni ilégico. En una de estas
tipicas negativas suyas y después de que mi amigo le soltase una platica sobre
lo conveniente de hacer lo que le pedia, el soldado sistematicamente le soltaba
‘mi alférez, ¢qué hay de lo mio?’, dejandole claro que no le importaban para
nada sus argumentos.....Con esto quiero decir que nos podemos dedicar a
‘bla,bla,bla’; ver la bolsa subir, lo bonito que esta todo, jviva el euro! y cosas
por el estilo, pero con un mercado recalentado de bonos como el que tenemos
es complicado pensar que cuando venga la correccidon, que vendra, no va a
afectar a las bolsas y que todo lo demas son sutilezas sin importancia,
parapetos de mantequilla.

En relacion con esto, viendo a los chicharros subir de esa manera cada vez
estoy mas convencido de que el giro a la baja no debe estar muy lejano. Por



supuesto, no seamos candidos y esperemos a vender o a darnos cuenta de que
el mercado es bajista a que salga publicado en la prensa salmén o a que abran
los informativos de la radio y televisién con esa noticia. Sera demasiado tarde.
Recordad que cuando el mercado empez6 a girar a principios de 2.003 todo el
mundo estaba muy pesimista y mucha gente se subi6 al carro un tanto tarde.
En cuanto a datos y precio de materias primas, el PIB norteamericano no
subi6 lo que se esperaba y dejé a los mercados un tanto descolocados. Todo
tiene una lectura positiva y en este caso corresponderia decir que si la Reserva
Federal nota que la economia se enfrfa, las subidas de tipos pueden ser mas
moderadas. El petrdleo, tras alcanzar los 47 $/barril acabé la semana en una
zona mas templada, 44,95 $/barril. El oro practicamente ha repetido precio
(425 $/onza) y el euro se sigue moviendo en el entorno de los 1,30 $.

Si el mercado se calma es muy posible que veamos una subida generalizada,
tuerte, previa a la caida que empezamos (¢algunos?, smuchos?) a vislumbrar en
el horizonte. Segiin Ruddleston, seran la deflacién y la deuda los detonantes.
Segun JCANTO, la deuda tiene su frontera infranqueable en el 120,56. Todo
es posible y ademas, probable.

No penséis que el tono negativo o pesimista de mis comentarios es achacable
a algo puntual o a una mala noche. No, a m{ me gusta que la gente esté
contenta, que nos compremos los pisos mas baratos, que comamos jamoén de
Jabugo y quisquillas para empujar, que en un partido de futbol los dos equipos
ganen, que bebamos ‘Evian’ en vez de agua desalinizada y que la gente disfrute
con los besos largos, todo eso me gusta pero como sé que vivimos en el
mundo y no en Xanadu, conozco la existencia del jamén de York, que el PP
puede perder una eleccién tras otra y que al Real Madrid le metan tres y pierda
el partido. Es una pena pero es asi. En la bolsa pasa lo mismo, y a un periodo
alcista sucede otro bajista que ahoga los gritos y se come los ahorros de los
‘jazzteleros’, ‘ercruseros’ y ‘sedados’, sustitutos de los ‘pizzeros’; ‘terraqueos’ y
‘tecnocomneros’ del pasado. Y si creemos que no va a volver a pasar, estamos
equivocados. Cada movimiento alcista tiene su remesa de nuevos inversores
con la memoria en blanco, virgenes de sufrimiento bajista.

Y toda la informacién que necesitamos para operar, se encuentra en un
grafico. No te reprimas el placer de observarlo.

Para finalizar y como parece que el tiempo esta dando cierto cuartelillo y estoy
de muy buen humor, unos versos de Charles Baudelaire, gran amante de la
vida y de los ‘vivos™:

‘Ven, acércate a mi, alma sorda y cruel,

adorada tigresa, monstruo de aire indolente;

quiero hundir largo tiempo, temblorosos, mis dedos
en la selva que forman tus espesas guedejas;

en tus faldas que exhalan sin cesar tu perfume



sepultar mi cabeza dolorida, y alli

respirar cual aroma de una flor marchitada
todo el husmo suavisimo de mis muertos amores.
....AA lo que es mi destino, y que llamo delicia,
me propongo inclinarme como algo fatal;
seré martir muy docil, condenado inocente,
cuyo vivo fervor contribuye al suplicio,

para ahogar mi rencor beberé sin dudarlo

el nepente de olvido y la buena cicuta

en las rosas gallardas que rematan un pecho
que jamas corazon ha tenido cautivo.

Dedicado a Marcos, ‘El Soro’. S¢é que te gustaban los versos del amigo Charles
Baudelaire.

Madrid, a 30 de enero de 2.005
Saludos y suerte
coco surf skywalker



