Buenas noches.
Viejas figuras.

IBEX-35 (Futuro): Visto el cierre (6.994 puntos) y como cerr6é la semana
pasada, no habriamos perdido nada si nos hubiéramos cogido esta semana de
asueto bursatil. No ha podido con la zona de resistencia de los 7.100 puntos y
ha cerrado por debajo de los 7.000 puntos. Parece como si se estuviera
quedando sin pilas, sin gasolina para seguir subiendo. RSI (54,7) normal.

DJ Eurostoxx 50: Ha conseguido situarse por encima de los 2.525 puntos
(cierre en 2.550 puntos), pero se ha quedado sin fuerzas para seguir subiendo.
Situacion muy delicada. RSI (55,14) normal

Dow Jones: Ha conseguido superar la zona de los 9.700 puntos (cierre en
9.721 puntos) pero no ha podido con los 9.800 puntos. De conseguir romper
esta resistencia, los 10.000 puntos serfan coser y cantar, pero.....Todo nos
indica que estamos a las puertas de una consolidacion de cierta envergadura.

RSI (65,78) alto.

Nasdaq Composite: Un cierre decreciente después de haber hecho la machada
de llegar hasta los 1.966 puntos, en verdad sabe a muy poco. Todavia se
mantiene por encima del techo del canal alcista y es pronto para decir que lo
mejor ha terminado, aunque es cierto que los objetivos proyectados tras la
ruptura al alza en el mes de mayo del triangulo estain cumplidos. Resistencia
en los 2.000 puntos, soporte en el entorno de los 1.800 puntos.

S&P 500: Por un punto, vuelve a marcar maximo anual al cierre (1.039
puntos) de la semana, pero ¢por qué no se me saltan las lagrimas de alegria? La
razén es muy sencilla y se resumen en una breve frase: falta de brio alcista. Al
igual que la pasada semana y con todo a su favor, ha vuelto a sacar la ‘cabecita’
por encima de los 1.040 puntos pero ha acabado cerrando por debajo.
Tendremos paciencia, pero no me ha gustado. RSI (64,17) alto.

Nikkei 225: Ha conseguido cerrar (11.037 puntos) por encima de la resistencia
de los 11.000 puntos pero da la sensacion de que llega con las fuerzas justas. Si
consigue alejarse de los 11.000 puntos, la siguiente resistencia se encuentra en
el entorno de los 12.000 puntos, zona de maximos del afio 2.002. RSI (70,00)
en zona de sobrecompra.

Hang Seng: El cierre en los 12.044 puntos sirve para anotar en nuestra
carpetilla de batallas ‘objetivo cumplido’. No se vefan estos precios desde
agosto de 2.001 y es una zona contra la que se ha estrellado en los afios 2.001
y 2.002. Llegados a este nivel, con la subida tan vertical que lleva acumulada y



con un RSI marcando 76,21 (sobrecompra), es mas que posible que se tome
un descanso, pero esto ya lo he dicho en otras ocasiones y ha seguido tirando
hacia arriba. La siguiente resistencia la tenemos en los 14.000 puntos.

(Grafico utilizado: barras semanal.)

Esta semana hemos asistido a algo que a muchos les dejara perplejos y a otros
no tanto. Hemos visto como una bateria de buenos datos macro y de
empresas no era reflejada en los mercados con grandes subidas. La respuesta
bursatil ante estos resultados era muy timida o se traducia en pequefias
bajadas. Todo esto nos debe hacer ver una vez mas que la bolsa no cotiza
resultados o noticias, la bolsa cotiza futuro, datos y hechos que se conocerin
en un futuro mas o menos lejano. La, para algunos, alocada e injustificada
subida que hemos visto desde marzo ya no lo es tanto porque los datos de
recuperacion econoémica y empresarial estin ahi y nos muestran una incipiente
vuelta a los buenos resultados. Durante meses algunos han sido miopes, ahora
lo ven claro pero no entienden lo que ven.....es la bolsa sefores.

De los datos aparecidos en los ultimos dias, uno pone especialmente
nerviosos a los sefiores de la FED. La inflaciéon subyacente se ha colocado en
el 1,2%, muy cerca del 1% ‘intolerable’ para la FED. En ese nivel, la FED
enciende todas las alarmas por peligro de deflacidn, algo que temen mas que a
un nublado. El peligro deflacionista sigue estando ahi, aunque yo me pregunto
que si la produccion de grandes empresas e instituciones se estd trasladando a
Asia donde la mano de obra y los costes se reducen de forma importante, con
aumento de produccién scomo queremos que los precios suban? Creo que
nos estamos metiendo todos en la guarida del lobo y no lo estamos viendo
con claridad.

En su ultimo boletin, Morgan Stanley nos vuelve a mostrar las luces y las
sombras de la recuperacion economica global. Por una parte, ponen de
manifiesto el buen momento de China para a renglén seguido poner una
sombra de duda al decir que puede que este crecimiento del 10 % puede no
ser sostenible a largo plazo. Solo conque un afio no cumpla las expectativas, y
apuntan 2.004, el parén puede afectar de forma global.

Su analista técnico sigue diciendo que el peligro de ver al S&P 500 en los 666
puntos sigue siendo real. Estoy de acuerdo con ¢él.

Volviendo la vista atras y observando las anotaciones, dibujos y proyecciones
de los graficos nos podemos encontrar con algo bastante curioso en el grafico
del Dow Jones. No sé si recordaréis el famoso diamante que se formé entre
1.999 y el afio 2.000 y que muchos consideran el auténtico culpable de la gran
caida vista en los mercados. Pues bien, la proyecciéon del lado superior
derecho de ese diamante ha servido de impedimento desde el afio 2.000 a
todos los intentos al alza serios que se han producido. Esta semana la



proyeccion la tenemos justo donde se ha parado la cotizacion. En el lado
contrario, la proyeccion del lado inferior izquierdo ha servido en todo este
tiempo para frenar las caidas vistas. Ni que decir tiene que si volviese a buscar
el precio esta proyeccion estarfamos hablando de cotas muy bajas y de
situacién macro muy complicada.

Son curiosidades que uno se encuentra al mirar en el badl de los
recuerdos....graficos.

Saludos y suerte
coco surf skywalker.



