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IBEX-35
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Fuente Gréfico: Visual Chart

IBEX-35 (Futuro): Ha comenzado € afio de la misma manera que finalizé 2.003, con fuerzay
ganas de comerse resistencias. Por |o pronto, ha cerrado (7.910 puntos) por encimadel segundo
retroceso de Fibonacci (del movimiento bajistainiciado en marzo de 2.000) y ha hecho un tiento
a entorno de los 8.000 puntos. (maximo en 7.985 puntos). Se le nota con fuerzay ganas de subir.
Si superalos 8.000 puntos, la siguiente resistencia la tenemos en los 8.500 puntos. Buen aspecto.
RSI (72,1) en zona de sobrecompra.
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Fuente Gréfico: Visual Chart

DJ Eurostoxx 50: Se encuentra en tierra de nadie (cierre en 2.800 puntos) una vez superadala
zona deresistenciade los 2.730 puntos y quedarse como sin saber que hacer, observando en la
lgjaniala siguiente resistencia (3.400 puntos). En teoriay salvo un pequefio escollo en lazona de
los 2.870 puntos, no deberia tener mayor problema para atacar |a zona de resistencia antes
comentada, pero vistalaverticalidad de lasubiday lo que se lo piensa muchas veces este indice
antes de iniciar un movimiento importante, me temo que el camino no lo va a hacer con una
velocidad de vértigo. RSI (66,14) alto.
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Fuente Gréafico: Visual Chart

Dow Jones: A pesar delo visto estos Ultimos afios, solo se encuentraa 1.300 puntos de su
maximo historico, a poco mas del 12 % desde € nivel actual. Un mes de enero y febrero
buenos.....y € cava correra araudales. Pero todo esto es sofiar aunque visto lo visto, melo creo
todo y espero cualquier cosa. Halogrado superar (cierre en 10.458 puntos) y sujetarse por encima
de lazonade resistencia de los 10.350 puntos y ya ha puesto su atencion en € entorno de los
10.700 puntos, siguiente zona a batir. El aspecto es bueno pero € RSI (74,75; sobrecompra) y la
subidatan vertical, invitan ala prudencia.
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Fuente Gréfico: Visual Chart

Nasdaq Composite: Haroto con mucha fuerzay decision laresistencia de los 2.000 puntosy se
ha detenido en la siguiente (2.100 puntos; cierre en 2.086 puntos). El aspecto es bueno aunque
todo queda supeditado a que cualquier correccion que veamos no le cologque de nuevo por debajo
de los 2.000 puntos. RSI (71,52) en zona de sobrecompra.
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Fuente Gréafico: Visual Chart

S& P 500: Al igual que algunos indices analizados en esta seccién, haroto la zona de resistencia
‘importanté (1.105 puntos) y ahora se encuentra pensando si ataca o no lasiguiente (1.175
puntos). El cierre (1.121 puntos) no invita aaventurar précticamente nada, aunque hay que

reconocer que el aspecto del gréfico es bueno. La subida, muy vertical también. RSI (74,86) en
zona de sobrecompra.
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Fuente Gré&fico: M etastock

Nikkei 225: El afio ha comenzado muy bien para el selectivo japonés (cierre en 10.965 puntos) y
ya podemos volver afijarnos en laresistencia mas cercana. Un cierre por encimade los 11.200
puntos, activaria una nueva sefial de compra. Atentos pues. RS| (62,41) alto.
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Fuente Gré&fico: M etastock

Hang Seng: El aspecto del grafico esimpresionantey la vitalidad que desprende, también. El
camino (cierre en 13.385 puntos) hacialos 14.000 puntos parece despegjado. RSl (76,16) en zona
de sobrecompra.

(Gréfico utilizado: barras semanal.)

Hemos comenzado €l afio alo grande. Sin fijarnos en exceso en |os nubarrones que puedan
aparecer en un futuro méas o menos lgjano, €l festival alcista de | as bolsas, tan fragil como un
cristal de Bohemia, sigue tal cual. Todos los indices analizados tienen lecturas de RSI en zonade
sobrecompra o muy altas, |0 que nos puede dar una idea de las ganas que tenemos de ver subir las
bolsas. Ahorasi se nota ese ambiente caliente, con vidilla, que nos hace recordar alos buenos
tiempos de finales de |os noventa.

También tienen en comun todos los indices analizados la ruptura de zonas de resistencia
importantes. Con e comienzo del afio han confirmado con fuerza la ruptura de estas zonas y se
han ido con prisa en busca de la siguiente zona de resistencia. En lamayoria de los casos y segiin
lo visto € viernes, e movimiento se ha detenido como queriéndonos decitjnecesito més
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gasolinal’.
En general, € aspecto es bueno y el ambiente acompafia, ¢necesitamos méas?

Con respecto alos datos aparecidos durante la semana, € del paro ha acaparado la atencién de los
inversores. Se esperaba unatasade paro del 5,9 %y hasalido del 5,7%, cifrapositivaen s

misma, pero si aesto le afiadimos que solo se han creado 1.000 puestos de trabgjo, la confusion es
total. El cenizo tomara como fiable los puestos creados y sembrara dudas, y € optimista se
guedara con la bajada de la tasa de paro y sofiara con castillos en € aire. Como podéis ver, los
datos dan mucho juego y més si salen contradictorios. Por g emplo, ¢cOmo casa este corto
crecimiento del empleo con € excelente dato del 1ISM (66,2) que nos vino adecir que el sector
industrial ha abandonado |afase recesiva?

En resumen, las bolsas siguen descontando que & futuro vaa ser mejor que el presente pero para
los inversores que basan su estrategia en los datos macro, hay que reconocer que Ultimamente son
un tanto confusos. Hemos pasado en nueve meses de datos negativos con bolsa alcista a datos
mixtos-positivos con bolsa acista, o que lleva a preguntarme si cuando |os datos salgan
inequivocamente positivos la bolsa ya habra descontado € mejor de los escenarios posiblesy
comenzaremos aver caidas. No |o descartéis.

De Europa, esatierracon e banco central mas exdtico del planeta, tenemos algunos datos
interesantes. Segun el BCE, podemos descartar subidas de tipos en 2.004, no debemos temer ala
inflacién ni ala continua apreciacion del euro frente a dolar (esta semana hatocado los 1,28 $).
Nada, hay que ser crédulo y tener fe ciega en los grandes timoneles del BCE......En fin, que Dios
nos pille confesados porque a'Nube Gris' |e ha sucedido‘ Caballo Locao .

Es época de balances y de predicciones. De |os balances escuchados/Ieidos tengo que decir que
casi nadie (voy aotorgar € beneficio de laduda) ha entonado € mea culpa reconociendo sus
errores en e 2.003, hablan del mercado en tercera personay nos meten una nueva dosis de miedo
para este afo que acabade iniciarsey €l resto, dicen lo maravillosos que son. Entre los analistas
que suelo leer a principio de afio y cuyas predicciones no niego que me parecen en muchos casos
bastante osadas, esta Byron Wien (Morgan Stanley). De sus diez visiones, os comento las que
me parecen mas i nteresantes:

-Sigue dudando de Franciay Alemania, y vuelve a plantear serias dudas sobre laviabilidad de la
Union Europea. El pasado afio coment6 algo similar y aun no se sabia el poco respeto que le iban
amostrar estos dos paises a Pacto de Estabilidad y Crecimiento.

-LaFED no revisaraa alzalos tipos de interés en 2.004.

-Subida del S& P 500 hastalos 1.300 puntos.

-Las autoridades americanas atrapan a Bin Laden.

-Se deteriorala situacion en Arabia Saudi.

-Subida del oro hastalos 500$ y de la plata hasta los 8$.

-Se acelerala economia japonesa.
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Como veis tenemos de todo, pero lasubidadel oro, laplatay del S& P 500 me parecen
ingredientes para un cocktail dificiles de mezclar. Todo puede ser pero no todo es posible. En fin,
yaveremos......

Paraterminar, vuelvo arepetir mi‘prediccion’ para este afio: subida de las bolsas hasta
marzo/abril y después goteo alabaja. Se empezara a descontar un escenario macro no tan
optimista como el que hoy por hoy se da por seguro y los rebotes solo serviran para pillar amés
gente. No debemos olvidar que para esos meses es posible que se celebre un referéndum en
Taiwan en el que se vaadecidir si contintan con el actual status politico o seindependizan dela
China continental. Este tema nos puede acarrear serios problemas en el futuro. Espero estar
equivocado. Y en Espaiia, e mercado inmobiliario sigue su camino al alzasin detenerse. Mal
asunto; el despertar aladurareaidad y €l gjuste del precio de los pisos ala baja serd muy duro.

Como siempre, serén los graficos y no las impresiones |as que guien nuestras inversiones. Hablar
es hablar, operar es operar.

ZY lavida? Selo robaré a Roero de Cortanze.......:

‘El dramano es que lavida prometa |o que nunca da, sino que nos dalo que luego nos quita

Saludosy suerte

coco surf skywalker.
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