Buenas noches.
Veinte lineas.

IBEX-35: Esta semana hemos asistido a la continuacion del rebote iniciado la
pasada semana. Se ha intentado superar la zona de los 7.000 puntos pero no
ha sido posible (Cierre en 6.956 puntos). Las referencias a seguir son: soporte
en 6.650 puntos y resistencia en los 7.000 puntos. Muy facil. RSI (53,7)
normal.

DJ Eurostoxx 50: La variacién semanal ha sido minima (2.518 vs 2.519
puntos) pero como dato positivo hay que destacar que no se ha paseado por la
zona de los 2.400 puntos, ademas del cierre en la zona de maximos semanal.
Soporte en 2.400 puntos, resistencia en 2.525 y la siguiente en 2.650. RSI
(53,23) normal.

Dow Jones: Ha conseguido superar durante la semana la resistencia de los
9.690 puntos pero el cierre semanal (9.674 puntos) ha sido por debajo de esa
cota. En otras palabras, no ha podido con la zona de resistencia. De conseguir
la proxima semana superar esta zona, la siguiente resistencia se encuentra en
los 9.800 puntos. El soporte mas proximo, en los 9.525 puntos. RSI (64,84)
alto.

Nasdaq Composite: Esta semana ha llegado al objetivo marcado en el mes de
mayo (cierre en 1.915; maximo en 1.936). El objetivo mas cercano a superar se
encuentra en la zona de los 2.000 puntos. Aunque el aspecto que presenta este
indice sigue siendo impecable, imagino que para superar los 2.000 puntos se
tomara algun tiempo. Quiero imaginar.....RSI (68,10) alto.

S&P 500: A pesar de que en intradia ha logrado superar los 1.040 puntos, no
ha conseguido cerrar por encima (1.038 puntos) aunque ‘oficialmente’
marque un nuevo maximo anual. Estamos en un momento critico, pero los
caballos que estan en la linea de salida de los 1.040 puntos parecen cansados y
no inquietos como serfa deseable. Sera cuestion de esperar y ver. RSI (63,95)
alto.

Nikkei 225: Maximo, minimo y cierre (10.786 puntos) ascendentes y con la
resistencia de los 11.000 puntos a tiro de piedra....y con ganas de batirla. Buen
aspecto. RSI (67,60) alto.

Hang Seng: El aspecto sigue siendo excelente y la zona de resistencia de los
12.000 puntos esta ya en el horizonte cercano (cierre en 11.935 puntos). Poco
mas, las palabras en este caso no mejoran la sensaciéon que produce ver el
grafico. RSI (75,37) en zona de sobrecompra.



(Grafico utilizado: barras semanal.)

Esta semana hemos visto como los indices, sobre todo los americanos, han
sacado pecho de forma importante. Los estadounidenses estin en maximos
anuales y en plena forma. En Europa parece que las cosas no se mueven con
el mismo impetu pero nos vamos a conformar con ver al Eurostoxx 50 por
encima de los 2.400 puntos y al IBEX-35 por encima del tercer retroceso de
Fibonacci.

La semana en cuanto a datos y su movimiento distorsionador, no ha dado
para mucho o por lo menos no nos ha pillado con el pie cambiado. Para ser
octubre, los mercados se estan portando bastante bien pero no hay que
olvidar que en el caso de los europeos no estamos viendo mas que un rebote.
El rebote puede llegar mas arriba pero sigamos el precio y no hagamos un
acto de fe.

Por el contrario, los americanos han llegado a zonas de resistencia con
bastante fuerza pero esta por ver si logran superarlas sin mas. Han llegado y se
han parado en seco. ¢Descansando los caballos?. Tal vez. El fuerte
movimiento al alza que hemos visto asi lo parece indicar pero tampoco hay
que vender la piel del oso antes de matarlo. Llegan con la fuerza muy justita y
el viernes dieron toda la impresiéon de que se lo estaban pensando antes de
romper los maximos anuales.

En cuanto a resultados, el mes esta siendo contra todo prondstico (o por lo
menos el mio) bastante positivo, teniendo gratas sorpresas como las de
Yahoo!. Es una pena que Terra no se mueva libremente porque podriamos
estar viendo hoy por hoy precios superiores a 15 €. Durante meses fueron ‘de
la mano’ estos dos valores y es de suponer que el movimiento al alza también
lo hubiese copiado si no llega a ser por los acontecimientos que hemos visto
durante este afio en Terra. Una pena.

Otro dato positivo a destacar es el incremento de valores alcistas en el
Mercado Continuo espafiol. Llevabamos algunas semanas con goteo a la baja
de valores alcistas pero esta semana se ha girado la tendencia. Esto es una
buena sefal.

Con respecto a las burbujas que estamos contemplando (TMT’s e
inmobiliaria) tenemos opiniones en la misma direccién. Tanto los particulares,
la prensa o los organismos oficiales (léase Banco de Espafa), nos estan
alertando de una sobre valoracion del ‘ladrillo’ o/y de los valores tecnoldgicos.
Podremos ver un ajuste del PER en las acciones TMT’s siempre y cuando los
beneficios vayan aumentando, por lo que una burbuja actual puede no setlo
en el futuro. También es cierto que cuando las companfas del sector
tecnologico maduren no tendran subidas tan espectaculares como las vistas



hasta la fecha. Si los beneficios no aumentan, las cotizaciones caeran con toda
seguridad. Eso si, el grafico nos anticipara este hecho y no la prensa.

En cuanto a la burbuja inmobiliaria la cosa es mucho mas seria. No se puede
ajustar salvo con la bajada de precio de las viviendas. El detonante puede ser
diverso, teniendo como posibles causas una subida de los tipos de interés, una
crisis econoémica fuerte o un trasvase de fondos a la bolsa. Sea por la razén
que sea, acabara corrigiendo de forma importante y el que se hayan unido a la
especulacion inmobiliaria un nimero importante de particulares que estan
probando suerte en este mercado, no hace sino indicar que el techo de la
burbuja es muy posible que lo hayamos visto. Al igual que en la bolsa, cuando
el particular ‘descubre’ un negocio es muy posible que esté comprando los
papelitos (o los pisos) que el profesional de la especulaciéon ya no quiere.
Espero estar equivocado pero lo veo francamente negro el tema inmobiliario.

Estamos en un momento realmente crucial en lo que respecta a las bolsas y la
economia real. El punto de equilibrio que hemos encontrado puede ser roto
en cualquier momento. Si es al alza, nadie se quejara; si es a la baja, me temo
que nos volveremos a meter en un movimiento ‘depresivo y deprimente’ de
larga duracion.

Y en ‘poco’ mas de veinte lineas me ha salido el comentario......(esto es para
‘pardiez’ con carifio :-)))

Saludos y suerte
coco surf skywalker.



