Buenas noches.
I.a mirada del oso.

IBEX-35 (Futuro): Es el indice que mejor se esta comportando ultimamente.
Sigue por encima de la zona de resistencia rota de los 8.160 puntos, de la
media movil y los retrocesos vistos durante la semana, no han llegado lejos.
Los 8.500 puntos siguen ahi, a la vista, como resistencia mas cercana. Buen

aspecto. RSI (61,85) alto.

DJ Eurostoxx 50: Semana suavemente alcista (cierre en 2.816 puntos), con
ruptura de zona de resistencia incluida (2.800 puntos) pero se ha vuelto a
encontrar con los maximos de la cresta anterior (entorno de los 2.850 puntos).
Si no puede superar este nivel, mal asunto. RSI (56,62) normal.

Bund (Futuro Euro Bund): Esta semana ‘tocaba’ acercarse a la zona de
resistencia de los 116,25 y ahi estamos. Esta en un momento muy delicado
porque la zona de soporte (115), la media moévil y la zona de resistencia estan
muy pegadas, por lo que la ruptura de cualquiera de las tres es previsible que
desemboque en un movimiento brusco. RSI (60,34) alto.

Dow Jones: Esta semana, utilizando un simil fotografico, hemos visto el
negativo de la anterior (cierre en 10.055 puntos). No ha llegado ni a rozar la
zona de resistencia de los 10.350 puntos y se acerca peligrosamente al soporte

de los 10.000 puntos. Precaucion. RSI (46,66) normal.

Nasdaq Composite: Se las prometia muy felices pero al final le han dado ‘p’al
pelo’. No ha conseguido llegar hasta los 2.000 puntos a pesar de las ganas que
le ha puesto y al final se ha tenido que conformar con no perder el soporte de
los 1.900 puntos (cierre en 1.919 puntos). El aspecto se ha deteriorado pero
no como para salir corriendo. RSI (50,89) normal.

S&P 500: Intentar romper una zona de resistencia, como ha sido el caso, y
fracasar en el intento es casi peor que quedarse a las puertas; hace aumentar
las dudas y cuestiona la fortaleza del movimiento. Todo esto se puede quedar
en nada si consigue no perder los 1.105 puntos. Ya veremos. RSI (53,72)
normal.

Nikkei 225: El tnico ‘pero’ que le podemos poner al movimiento visto esta
semana es que no ha conseguido superar los maximos de septiembre (cierre
en 11.349), pero por lo demas ha mostrado un brio no visto desde hace
tiempo. Se ha colocado por encima de la media mévil y dirfa que la sefal de
compra se ha activado st no fuese por ese ‘pero’ comentado al principio del
analisis de este indice. RSI (53,68) normal.



Hang Seng: La semana se las prometia muy felices pero no ha conseguido
colocarse por encima de los maximos de septiembre y ha cerrado (13.241
puntos) en la zona de minimo semanal. Como dato positivo el maximo,
minimo y cierre ascendentes, que no es poco. La asignatura pendiente, en los

14.000 puntos. RSI (62,59) alto.
(Grafico utilizado: barras semanal.)

Esta semana no pasara a la historia como el periodo de tiempo mas alcista del
afio pero si como el de la constatacién de que la bolsa va por su camino y la
economia real, si atendemos a los datos macro aparecidos, por otro. Con el
petroleo casi a 50 $/barril (el futuro ya los ha superado), el oro a 419 $/onza,
la tasa de paro en Estados Unidos en el 5,4 % y un ISM muy decepcionante, el
divorcio es total entre cotizaciones y fundamentos de la economia.

Como ya apunté la pasada semana, dejar en evidencia a los que se obsesionan
con los datos y su reflejo directo y ‘en vivo’ en la bolsa, me causa cierto placer
(¢insano?), ademas de una sonrisa burlona.

Es cierto que las bolsas han caido pero no de una forma contundente ni
peligrosa. Tras las subidas es logico ver un recorte y en esas estamos. El
mercado esta muy sostenido (¢manipulado?) por la Reserva Federal y en estas
condiciones es muy dificil ver grandes caidas. Después de las elecciones en
Estados Unidos en noviembre ya veremos lo que pasa, aunque ahi si que yo
empiezo a ver nubarrones bastante negros. Por otra parte, no estoy dando a
conocer ninguna novedad ya que son muchos los analistas que preven un
futuro bursatil en la misma linea.

De entre los indices analizados, el IBEX-35 es el que en peor lugar deja a los
‘integristas’ de los datos. He leido a varios analistas que la razoén dltima de la
subida vista en Espafla es por una recompra de acciones por parte de los
grandes valores, BBVA, SAN, TEF, etc, pero no estoy totalmente de acuerdo
con este argumento ya que el movimiento al alza esta siendo seguido por otros
muchos valores de pequena capitalizacion (MDF, ASA, FUN, AMP, SOS,
UPL, ZOT, etc) y no creo que todos estos valores estén siguiendo la misma
estrategia de recompra de acciones. De todas formas me da igual que el gato
sea negro o blanco, ya que lo que importa es que atrape ratones.

Volviendo a los datos y a los precios, no hay elemento que me produzca mas
inquietud que el del precio del oro. Como ya he dicho hasta la saciedad, no
creo en una relacién directa, sobre todo en el mismo espacio temporal, entre
datos y bolsa, pero si creo que algunos precios pueden dar pistas de lo que
puede pasar en el futuro. La subida del oro, después de tantos afios de
tendencia bajista, es muy poco tranquilizadora. Normalmente, oro alcista era
sinénimo de bolsa bajista y esto no tiene porque haber variado, lo que pasa es
que los ciclos del oro son muy largos y es complicado guardar en la memoria



este tipo de hechos. Eso si, cuando alguien lanza la voz de ‘alarma’ (si se le
quiere aplicar ese significado) diciendo que ‘ojito, el oro se ha girado al alza’,
debemos prestarle atenciéon y empezar a seguir de forma habitual el
movimiento de este metal precioso. Si el futuro fuese tan prometedor como
nos lo quieren pintar, el oro no estarfa por encima de los 4003. El oso nos esta
mirando fijamente.....;atacara?

La semana no ha dado para mucho mas y cuando esto sucede, es conveniente
no cansar los ojos del lector con palabras de relleno. Pardiez, seguro que me

lo agradece.....©.

Madrid, a 10 de octubre de 2004
Saludos y suerte
coco surf skywalker



