Buenas noches.
Las crisis que nunca llegan.

IBEX-35 (Futuro): Os he pegado la imagen del grafico de largo plazo (desde
1.995) para que podais observar claramente como esta semana este indice ha
detenido su movimiento al alza justo (cierre en 9.019 puntos) en la zona
correspondiente al primer retroceso de Fibonacci de la reaccién bajista que
corrigié el movimiento alcista que comenzé en marzo de 1.995 y finaliz6 en
marzo de 2.000. Que estos ‘puntos magicos’ se conviertan en zonas de
resistencia sin razén aparente no es casualidad. Como zona de soporte mas
cercana tenemos la directriz alcista que pasa por 8.675 puntos. A pesar del
retroceso el aspecto sigue siendo bueno. RSI (75,36) en zona de sobrecompra.

DJ Eurostoxx 50: Aunque por poco (cierre en 2.979 puntos), ha conseguido
romper la resistencia de los 2.965 puntos, maximo de febrero de 2.004. Esta
claro que la bajada del euro le sienta bien a este indice. La resistencia rota pasa

a ser soporte y es de esperar que aguante. La siguiente resistencia se encuentra
en el entorno de los 3.400 puntos. RSI (67,37) alto.

BUND (Futuro Euro Bund): La semana ha sido francamente positiva (cierre
en 119,19) y de nuevo nos volvemos a fijar en la zona del 120. Como guias del

movimiento alcista y de su buena salud tenemos la directriz alcista y la media
movil, situadas las dos en la zona del 117. RSI (68,97) alto.

Dow Jones: Fuerte varapalo el sufrido por este indice en el estreno del ao.
Ha vuelto a caer (cierre en 10.603 puntos) por debajo de la zona de 10.750
puntos y se ha vuelto a colocar a precios de la primera semana de diciembre.
En otras palabras, el rally alcista de fin de afio se lo ha comido en un abrir y
cerrar de ojos. El aspecto no es todavia preocupante pero si nos obliga a estar
especialmente alerta. RSI (56,94) normal.

Nasdaq Composite: En este caso el precio de cierre (2.088 puntos) se ha
colocado a niveles de noviembre. También en este caso el dinero caliente que
entr6 en diciembre ha perdido todas sus plusvalias. En la caida se ha llevado
por delante dos zonas de soporte pero la directriz alcista iniciada en agosto
todavia no ha sido tanteada. Pongamos ahi (2.070 puntos) el primer soporte a

vigilar. RSI (57,09) normal.

S&P 500: Al igual que lo comentado en los otros dos indices, la semana ha
sido claramente bajista, con una barra muy bien definida y diafana. Ha cerrado
(1.186 puntos) en zona de nadie y cabe esperar que la zona de soporte de los
1.175 puntos aguante el envite. El aspecto sigue siendo bueno. RSI (59,35)
normal.



Nikkei 225: Semana bajista (cierre en 11.433,24 yenes), de consolidaciéon que
diran otros, que deja las cosas en el aire. Mientras siga moviéndose por encima

de los 11.240 puntos (soporte mas cercano), no hay mayor problema. RSI
(55,90) normal.

Hang Seng: Fuerte movimiento a la baja (cierre en 13.574 puntos) el
acontecido esta semana. L.o mas preocupante ha sido la contundencia del
mismo, algo no visto desde marzo del pasado afo. La zona de 13.500 puntos,
por donde pasa la media movil, ha funcionado como soporte. RSI (54,25)
normal.

(Grafico utilizado: barras semanal)

Dependiendo hacia que lado del Océano dirijamos nuestra mirada, podemos
hablar de semana bajista o alcista. En Estados Unidos el movimiento a la baja
ha sido contundente y claro, sin concesiones. En Espana la semana puede ser
calificada como sosa pero no asi el comportamiento del selectivo europeo D]J
Eurostoxx 50. Es curioso como este indice, el paquidermo grafico por
antonomasia, lo hemos visto erratico durante mucho tiempo y precisamente
ahora que los indices americanos flaquean este se pone a despuntar
rompiendo una resistencia relevante.

También ha tenido un excelente comportamiento el Futuro del Euro Bund,
con una nueva aproximacion a la zona de 120. Ni que decir tiene que la deuda
esta mas recalentada que la cafetera del Virginiano, pero es el mejor indicador
de por donde pueden ir los tiros. Esta claro que una subida de tipos ahora que
el euro esta perdiendo gas (1,30 $/€) no es lo mas oportuno y la deuda lo esta
reflejando asi, con subida de precio y caida de la rentabilidad. Imagino que el
BCE va a hacer todo lo posible para que la economia de la zona euro se
recupere aprovechando la caida del euro y la mejora de las exportaciones. Ya
se sabe, por otra parte, cuales son las acciones a tomar por el BCE: ninguna.
Da igual que la economia vaya bien o mal, con este presidente o el anterior, el
banco de la esfinge sigue imperturbable. Es una cosa.....en fin, esperemos que
con el tiempo y el rodaje las cosas cambien.

Los datos de empleo en Estados Unidos han salido excelentes y los inversores
empiezan a temer que la Reserva Federal empiece a subir los tipos en serio.
Por un lado es preocupante pero por otro podemos empezar a descartar el
fantasma de la deflacién como el auténtico ogro de la economia mundial.

El petroleo ha subido hasta los 43,18 $/barril y el oro sigue corrigiendo (418
$/onza), lo que ayuda al optimismo. Sé que muchos dirin que como se puede
alegrar uno viendo subir el petréleo y yo les respondo muy gustoso que una
vez asumido que el precio del petréleo ya no va a volver a precios ‘baratos’, y
ahi tenemos a los sefores de ASPO para recordarnoslo, una caida del precio y



de la demanda puede ser entendidos como producto de la ralentizacion
econémica y todos estamos de acuerdo en que en este momento no es algo
deseable. Que China o Estados Unidos reduzcan sus compras de crudo no
serfa una buena noticia.

Con relacion a China y el crudo he leido en la prensa que la empresa estatal
china ‘CNOOC’ tiene intenciéon de comprar la petrolera ‘UNOCAL’,
estadounidense. Qué curioso. Esta petrolera americana no es especialmente
conocida pero si muy influyente. En el afio 1.998, su hombre fuerte y actual
embajador en Afganistan, John Maresca, comenté que con los talibanes no se
podia ir a ningin sitio, que eran gente imposible y solicité ante el Congreso de
los Estados Unidos intervenir veladamente para enderezar el rumbo del pais.
Afganistan fue invadido en el ano 2.001. El responsable de ‘UNOCAL’ para la
zona de Asia Central es el actual presidente de Afganistan, Hamid Karzai.
Curioso, muy curioso que los chinos compren esta petrolera....

No sabemos bien si las crisis anunciadas acaban todas eclosionando. Todos
los argumentos empleados hasta la fecha para intentar demostrar que la
economia mundial y sobre todo la americana, esta llena de desequilibrios y de
burbujas como la inmobiliaria que pueden pincharse en cualquier momento,
todo como digo se da de bruces contra la realidad. Da igual, las bolsas suben y
‘pasan’ olimpicamente de una futura subida de tipos que pueda pinchar el
burbujén inmobiliario o dar al traste con la refinanciacién de hipotecas que
tan buena acogida ha tenido en Estados Unidos y Europa, siendo una de los
pilares del aumento del consumo. Como digo, las bolsas siguen subiendo y
obviando una vez mas las crisis que nunca llegan.

Poco mas que decir de una semana un tanto sosa (bursatilmente hablando,
que de lo otro ya vamos servidos) y con grandes interrogantes sin aclarar.
Mientras, los chicharros siguen portandose bien y los grandes lo intentan, pero
no siempre lo consiguen. Parecen volar con plomo en las alas.

Que tengais una buena semana.

Madrid, a 9 de enero de 2.005
Saludos y suerte
coco surf skywalker



